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Преамбула 

В данной статье рассматриваются некоторые спорные вопросы налогообложения при инвестировании за границу. В частности, речь идет о трактовании с точки зрения украинского налогового законодательства определения дохода от операции по передаче контроля над украинскими активами компаниям-нерезидентам. Оперируя юридической терминологией имеется в виду операция внесения украинскими гражданами принадлежащих им долей в украинских компаниях в уставный фонд созданной компании – нерезидента. Далее в статье для  удобства мы будем оперировать именно термином «передача контроля над украинскими активами», подразумевая под ним сложную операцию внесения долей украинских компаний в уставный фонд нерезидентов. 

Итак, передача контроля над украинскими активами преследует несколько целей в зависимости от интересов конкретных лиц. Такая операция может проводиться с целью защиты бизнеса – украинских активов, которая достигается путем передачи контроля (права собственности на украинские компании) нерезидентам, которые не подконтрольны украинскому законодательству. Передача контроля может быть составляющей сложного процесса реструктуризации украинского бизнеса, то есть создания прозрачной структуры собственности и управления группой компаний для целей выход на IPO (initial public offering) либо для иных целей. Оптимизации налогообложения для ведения хозяйственной деятельности группы компаний либо для реализации одной сделки также может являться целью передачи контроля над украинскими активами. Кроме того, наличие компании, зарегистрированной за пределами Украины, часто является более удобным инструментом привлечения дешевых финансовых ресурсов на западе, нежели на Украине. 

Передача контроля: шаг за шагом

Первым шагом при передаче контроля над украинскими активами компании - нерезиденту является непосредственно создание или приобретение иностранной компании. Если речь идет о создании новой компании, необходимо сформировать минимальный уставный капитал для ее функционирования и, соответственно, внести в него определенную сумму денежных средств либо имущества. Данная операция, равно как и приобретение уже созданной компании будет рассматриваться, как инвестирование за границу, и осуществляется только после получения соответствующего разрешения компетентного органа. В случае денежного инвестирования таким органом выступает Национальный банк Украины (далее - НБУ), который выдает лицензии, позволяющие резидентам инвестировать (перечислять) средства за границу. Сведения, которые подаются для получения лицензии, проверяются Министерством внутренних дел Украины и Службой безопасности Украины, в частности в целях подтверждения источника инвестируемых средств. В случае вынесения негативного заключения этими органами, в выдаче лицензии, скорее всего, будет отказано. Обращаем внимание на исключение из общего правила, которое позволяет получить контроль над иностранной компанией без получения соответствующей лицензии. Речь идет о случае получения корпоративных прав (акций) иностранной компании в дар или в наследство. В таком случае по итогам года гражданам Украины необходимо подать годовую налоговую декларацию, в которой необходимо отобразить факт и стоимость полученного подарка, а также уплатить налог с номинальной стоимости подаренных корпоративных прав (акций). Не зависимо от способа приобретения (получения) корпоративных прав иностранной компании, украинские граждане обязаны уведомлять налоговую инспекцию и территориальное управление НБУ о владении акциями иностранных компаний путем подачи ежеквартальной декларации о валютных ценностях и имуществе, которые находятся за границей.

Продать или передать?

После создания (приобретения) иностранной компании следующим шагом передачи контроля над украинскими активами является непосредственная передача корпоративных прав украинских компаний иностранной компании. Такую передачу возможно осуществить двумя путями: (а) перечисление денежных средств в уставный капитал созданной/приобретенной иностранной компании, которая будет использовать указанные средства для выкупа корпоративных прав у текущих собственников украинской компании; (б) внесение корпоративных прав украинской компании в уставный капитал компании – нерезидента. 

Как было указано выше, оба эти варианта являются инвестированием за границу, которое осуществляется после получения соответствующей лицензии. Внесение корпоративных прав в уставный капитал компании-нерезидента рассматривается как имущественное инвестирование, которое может осуществляться только после получения лицензии Министерства экономики Украины. 

В каждом из предложенных вариантов есть свои преимущества и недостатки. Выбор одного из указанных вариантов передачи контроля над украинскими активами зависит от многих факторов, в том числе от: а) заинтересованности, готовности настоящих собственников украинской компании перечислять денежные средства в уставный капитал иностранной компании для выкупа в дальнейшем корпоративных прав украинских компаний; б) необходимости привлечения торговца ценными бумагами, если речь идет о продаже акций; в) налоговых последствий передачи корпоративных прав в уставный капитал иностранной компании, что детально рассмотрено далее.

Вариант передачи корпоративных прав путем их внесения в уставный капитал иностранной компании имеет свои безоговорочные преимущества перед вариантом продажи этих прав. В первую очередь, отсутствует необходимость осуществления денежных расчетов за корпоративные права. Кроме этого, нет необходимости в привлечении торговца ценными бумагами при продаже акций. Прямым собственником украинской компании становится иностранная компания, что обеспечивает защиту бизнеса на территории Украины.

Уплата налогов при передаче контроля

В то же время вариант передачи корпоративных прав в уставный капитал иностранной компании имеет один существенный момент, на который мы бы хотели обратить особое внимание. Это порядок налогообложения операции. 

Для начала отметим, что в целях налогообложения внесение корпоративных прав украинской компании в уставный капитал компании-нерезидента является их продажей, поскольку согласно Закону Украины «О налоге с доходов физических лиц» к продаже инвестиционного актива (которым являются и корпоративные права) приравнивается обмен одного инвестиционного актива на другой. Для вычисления инвестиционной прибыли, которая и является объектом налогообложения по ставке 15%, необходимо использовать такие показатели как доход от продажи корпоративных прав и расходы на их приобретение. Однако, законодатель ограничился только определением расходов при продаже корпоративных прав,  и остался в стороне от не менее важного вопроса - определения дохода от продажи такого инвестиционного актива. Мы считаем, что в данном случае доходом будет выступать стоимость получаемых в обмен корпоративных прав (акций) иностранной компании. Но как определить размер этого дохода? Является ли им стоимость передаваемых корпоративных прав украинской компании либо самостоятельно определенная сторонами сделки стоимость доли в уставном капитале иностранной компании, которая может быть намного меньше первого показателя? С нашей точки зрения, размером дохода будет считаться стоимость передаваемых корпоративных прав, определенная в Акте независимой оценки. Такой Акт независимой оценки подается в Министерство экономики Украины в качестве документа, подтверждающего рыночную стоимость инвестируемого имущества, для получения лицензии на инвестирование за границу. В таком случае при передаче корпоративных прав украинской компании в уставный фонд компании – нерезидента по их рыночной стоимости налоговые обязательства для собственников таких прав будут достаточно существенными в случае, если их номинальная стоимость прав намного ниже рыночной.  Использование для определения дохода такого показателя как стоимость корпоративных прав, зафиксированного в Акте независимой оценки, продиктовано практикой. Если планируются инвестирование за границу по заниженной стоимости корпоративных прав, лицензию просто не выдадут. Таким образом, стоимость, указанная в Акте независимой оценки, и составляет доход, который украинский гражданин получает  при передаче контроля над украинскими активами путем передачи «украинских» корпоративных прав компании – нерезиденту.

Вывод

В виду отсутствия однозначного ответа на рассматриваемый вопрос в украинском законодательстве вывод, который мы предлагаем, - это лишь один из возможных подходов к данному вопросу. Однако, именно данный подход подтверждается практикой. Если оценка налоговых последствий осуществления передачи корпоративных прав компании – нерезиденту не является позитивной для их собственников, рекомендуем использовать другой вариант передачи контроля над украинскими активами – вариант продажи корпоративных прав украинских компаний компании – нерезиденту. Этот вариант позволяет самостоятельно регулировать налоговые последствия для сторон сделки путем определения договорной цены передаваемых прав. Безусловно, вопрос передачи контроля над украинскими активами за границу требует детального и глубокого изучения, также как и помощи квалифицированных специалистов. 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Создание иностранной компании





Формирование иностранной компании (холдинговой компании)








Покупка иностранной компании





Дарение иностранной компании





Лицензия не нужна





Покупка КП украинских компаний за средства, внесенные в уставный капитал иностранной компании





Лицензия НБУ





Передача контроля над украинскими активами








Внесение КП в уставный фонд иностранной компании





Лицензия МЭУ





Покупка КП украинских компаний за счет имеющихся средств





Лицензия не нужна





Подача ежеквартальных валютных деклараций








Отчетность





Подача ежегодной налоговой деклараций








