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BigBepTi mepeBaru i mpuKpi HETOMIKH
TOBI'OOYIKYBAHOTI'O 3Y «ITPO AT»

3akoH Ykpaiau «[Ipo akijioHepHi TOBapuCTBa» HapeITi
npuitHATo! BP YKpalnu yxBamwla 0Oro Ha CBOEMY IUIEHAp-
HoMy 3acifiani 17 Bepecrs 2008 p. Binrenep mopsinox cTBo-
PeHHs i npunMHeHHs JisybHOcTi AT, iX mpaBoBHIt CTaTYC,
mpaBa it 060B’SI3KH aKITIOHEPIB BUSHAYATHMYTHCS 1M 3a-
koHOM, a He 3Y «IIpo rocrogapcpki ToBapucrtBa» 1991 p.
JlokyMeHT Habepe YMHHOCTI Yepes IITiCTh MiCSALIB 13 THS 110-
T0 OIyO/IIKyBaHHS, OKPIM TIOJIOXKEHHSI, Y IKOMY 3aKpirvieHa
HOpMa IIPO ICHYBaHH;I aKIIifl TOBAPUCTB BUK/IIOYHO B 6e310-
KyMeHTapHiit ¢opmi, 1110 Habepe YHHHOCTI Yepes 2 POKH 3
nust omy6sikyBaHus 3Y «ITpo AT». A gepes 5 pokiB i3 mHs
HaOpaHHA YHHHOCTI I[MM 3aKOHOM BTpATATh YMHHICTH
cr.cT. 1-49 3V «IIpo rocrionapchbki TOBapUCTBa».

«Csoro yacy 3Y «IIpo rocrogapcbki TOBapUCTBa» OyB
OIIHUM i3 HalIKpallluX Ha TePeHaX ITOCTPafIAHCBKOTO IIPOC-
TOPY 32 00CATOM pery/IOBaHHs, IPABOBOIO 1I€0IOTIEN0 1 32
IIepCIIeKTUBAMU IIOJIA/IBIIIOTO PO3BUTKY PETY/IIOBAHHS
HiAIPHEMHHUIIBKOI iHPPACTPYKTYPH B LIVTOMY, — KOMEHTYE
Birfe-nipesuneHT 0P «Camxkom» Haramisa KysHemosa. -
AJte MUHYJIO 6araTo poKiB, i KOPIIOPaTHBHI BiTHOCHHU 3a3-
Ha/IU 3HAaYHUX 3MiH. Bigrak, My Oe3HamifiHO BifcTaIu Bil
HAIINX CYCIfIiB Y pery/moBaHHi 1iiei cdepn». Ha mymxy mani
KysHELIOBOI, BUIIPaBUTH CHUTYalil0 MOKHa OyIo JjuIiie
npuitHATTAM 3Y «IIpo AT».

ITpu#AHATTSA LIHOTO 3aKOHOABYOTO aKTa IPOKOMEHTYBa-
na1lOK «Apuusnrep ta I[TaptHepu YKpaiHa»: HoBemamMu 3a-
KOHY € YiTKIIITi ¥ 3pO3yMUIIII BUMOTH IO OOpaHHS i1 TisUIb-
HOCTI OpraHiB yIIPaB/IiHHA — HAIJIA0BOI paiv i1 peBi3iiiHOL
xowmicil (peBisopa) AT. OxpiM TOT0, HATAETHCST MOYK/IUBICT
3aIIPOBA/KEHHSI THYYKIIIIOTO OIEPATHBHOTO YIIPaB/IiHHS
TOBAPHUCTBOM: Y BUK/IIOYHIII KOMIIETEHI] 3ara/IbHUX 300-
PiB 3IMIIIAIOTHCA HAMBAXJIUBIIII TUTAHHSA, 1110 CTOCYIOTh-
51 iHTepeciB aKITiOHePiB, 6araTo MUTaHb BKIIOYEHO 10 KOM-
IeTeHIil HaIIANO0BOI Pajiy, CIPOIIEHO IIPOLENypPy CKIM-
KaHH 11 IIPOBEEHHS 3ara/IbHUX 300piB aKIiOHepiB, BIIEp-
I1Ie BBEZICHO IIPOLIeNYPY YIIPAB/IiHHA TOBAPHCTBA 3 OIHUM
axuionepoM (3akoH mepen6adtae 0hOPMICHHS IIMCHMOBO-
TO pillleHHs akuioHepa). « [ [pHITHATTS 11bOro 3aKOHY 3Ha4-
HO IIPOCyBa€ YKpaiHy B HAIPsIMKY 3aXHCTy iHTepeciB SIK
MIHOPHUTAPHUX AKI[IOHEPIB, TAK 1 BE/IMKUX {HBECTOPIB, 06-
MEXKYIOUH IIPU IIbOMY MOXJIMBOCTI 3aCTOCYBaHHS peiiep-
CBHKHX TEXHOJIOT1i», — epekoHanuil naptaep IOK «Apuun-
rep ta [TaptHepu Ykpaina» Makcum YepkaceHKo.

3aKOHOM 3aIIPOBAIKYEThCA:

- mepexin 10 6e3MOKyMeHTapHOTrO (eIeKTPOHHOTO)
00iry axiii1, KUl BinOyneThCs IPOTATOM JBOX POKIB 3
MOMEHTY HaOpaHHs YUHHOCTI 3aKOHOM — IS OOMeKeH-
Hs MOY@IMBOCTI MaHIITy/IIOBaHHS PEECTPOM aKIiOHEPiB;

- 30608’ sI3aHHSI AKITIOHEPIB TIOBITOM/IATH IIPO HAMIP TIPH-
I6aTH aKuil, IKIIIO B pe3y/IbTaTi TAKOTO IPUIOAHHS BOHU pa-
30M 3 adiTiIOBaHUMH 0CO6aMU KOHTPOIIOBATUMYTb TIOHAT,
10% ax1ifi TOBapUCTBA, a MiC/Isl MPUIOAHHSA KOHTPOJIBHOTO
I1aKeTa TAKMIl aKI[loHep Oyzie 30008’ I3aHMIT 3aITPOIIOHYBATH
IHIIIMM aKITioHepaM ITPOJIaTH HaJIeKHI IM aKIIil;

- JeTaJIbHUI MeXaHi3M pealisallii aKI[ioOHepaMH Iepe-
B)XHOTO IIpaBa Ha TPUIOGAHHS aKIIiil TOTaTKOBOI eMicil,
1[0 Ma€ 3a0e3MeYUTH 3aXUCT ICHYIOUHMX aKIIOHepiB Bif
«PO3MMBAHHA» HAJIOKHOI IM YaCTKH;

- BU3HA4YEHHs 3HAYHUX YTOJ 1 YT i3 3alliKaBJICHICTIO,
IIpolenypa IOTOKEeHHS YKIaIeHHs TaKUX YO,

- JIOJATKOBI MOPIBHAHO 3 YMHHUM 3aKOHOABCTBOM
rapaHTii akuioHepaM Ha OTpUMaHHs iHdopMmamii mpo
IisUTBHICTh TOBApPHUCTBA.

«Mu TIepeKkoHaHi, 1110 IPUIHATTA 3aKOHy # 3alpoBaj-
JKeHHS [TUBUII30BAaHNX MEXaHI3MiB 3aXHCTy IHTepeciB iHBeC-
TOPIB CIPUATHME 3POCTaHHIO KalliTalisallii aKIlioHepHUX
TOBAPUCTB, flaNTallil 3aKOHOJABCTBA YKpaiHH /10 3aKOHO-
maBctBa €C, 3MIIJHEHHIO TIO3UTHBHOTO IMIIKY YKpaiHH SIK
KpaiHHM 3 pUHKOBOIO €KOHOMIKOIO ¥ TiIBUIIIEHHIO 11 iHBec-
THILIITHOI IPUBAGIBOCTI», — HATOJIOLIIY€E CTAPIIUIT TAPTHEP
IOK «Apnunrep ta [Tapraepu Ykpaina» Tumyp bonnapes.

[ompasma, crieriamicTy IHIHMX IPUINIHIX bipM i anBo-
KaTChKHMX KOMIIaHIi 3BepPTAIOTh yBary i1 Ha HETaTHBHI PUCH
HoBoro 3akoHy. Hanpuran, Ha mozpin AT ma my6mivni it
npuBatHi. «He 30BciM 3posymiza jtorika 3aKOHOIABIIA B -
bepeHLIITHOMY MiIXOMi IO TPABOBOTO PETYIIOBAHHS IisUTh-
HOCTI BiIKpUTHX i1 3akpuTHX AT, - BUC/IOBITIOE CBOIO TyMKY
KepiBHUK JerapTaMeHTy KOPIIOPATUBHOTO IIPaBa, IapTHEP
AK «Konnos i Cosanoscekuit» Ornena ITonxko. — Crin 3ay-
BaKUTH, 110 3aKOHOJABEIb He BCTAHOBJIIOE IIPABIJI TPAHC-
¢dopmanii AT. Y o608’s3k0Bo BAT crane my6mivHnM, a
3AT - npuBatHUM?» 3raiaHi MIHyCH IOTATHYTD 3a COO0I0
IUIyTaHMHY ¥ 1HIII HeraTUBHI HAC/IIIKY, SIKi HABPSIT, Y1 MOXK-
Ha Oyzie BUPIIIINTHU 6e3 IOIaTKOBHX 3MiH HOBOTO 3aKOHY €}

IOmurpo INEBYEHKO, «IIpaBoBHit THXICHB»

Penakuisi «[T» 3anpoLuye npencTaBHUKIB OPUANYHOI CrISIbHOTU NOAIINTUCS CBOIMU AYMKaMU LL{OLA0 HOBOIro 3akoHy
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Heob6xinHicTb pecTpyKTypusallii 6i3Hecy 3 BUKOPHCTaH-
HAM IHO3eMHUX XO/IIMHTIB BUHHUKAE 3 6araTboX mpu4uH. Lle
MOyKe 6yTH BUMOTOIO 3aXi[HOTO IapTHepPa B paMKax «pri-
vate placement». 3BicHO, Tpo61eMa HeTOCKOHA/IOCTI yKpaiH-
CHKOTO 3aKOHOIABCTBA (0co6/mMBO 111010 AisibHOCTI TOB)
CTBOPIOE HEOOXIMHICTh 3aXHCTY Bl «IIIAHTAXKy» MIHOpPHTA-
piiB Yepes 6I0KyBaHHSI MiSUTBHOCTI TOBAPHUCTBA 32 CIIPUSTH-
HS1 YKPAIHCBKUX CY[JOBHX OpraHiB abo Bif 0/I0KyBaHHS 6i3-
HeCy Y BUIIaIKy ITPOTHCTOSIHHSA aKIIiOHepiB/yJacHUKIB, AKi
BOJIOAIIOTH 50% TOIOCIB Y BUILIOMY OpPTaHiB yIpPaB/IiHHA.

ITan 3aparist po3IOBIB IIPO OCTaHHI TeHIEHIIil I Tpamu-
LIiF{HI IHBECTUIIIIHI IHCTPYMEHTH, AKi BUKOPUCTOBYIOTHCS B
yrozax axuioHepis: «OCHOBHUMH PO3IUIAMH YTOIM aKIio-
HepiB MalOTb OyTU KOpnoparmusHe ynpasuiHHs, HOPSO0K
o6iey axyiii («pre-emptive right», «tag along», «drag along»);
o6moska 6i0 mynuxosoi cumyayii («Deadlock» clause); ap-
6impanic 1 3acmocosysare npaso». [Tan 3arapist TakoX 3yIH-
HUBCS Ha CIOCO0aX TPAHCKOPIOHHUX PO3PAXyHKIB Y M&A-

PECTPYKTYPU3ALIA BIBHECY
SIK HeoOXifHMii eneMeHT yroau M&A

16 BepecHs 2008 p. opuctn KOD «CneHcep i KaydmaH» criibHO 3 KOMMaHieo
Conference House npoBesnv 6i3Hec-CcHigaHOK «3INTTs i NornMHaHHs B YKpaiHi: sk
edeKTUBHO CTPYKTYypyBaTu yroay npua6aHHs akTUBY B YKpaiHi vi Kynutu 6i3Hec,
a He Balue «ysIBJIEHHS1» PO Lje».

Ynpasnsounii naptHep IO «CneHcep n Kaygpmar», ronosa npaktmky M&A v kop-
nopaTtvBHOro npasa, aasokar BanentuH 3arapis (Ha ¢oT0) po3noBiB MPO OCHOBHI
erarnu Cy4acHOI npakTuky CTPYKTYPYBaHHST OPYXHIX Yrof 3/IMTTS Vi NOrinHaHHs. BiH
HaroJs10CcuB, LU0 CTPYKTYpPYyBaHHs Gi3HECY Yepe3 iHO3eMHWIA XONAWHI, Xo4a i € HeTpaau-
LiViIHUM 7151 YKpaiHCbKOro rnpasa, asie akTuBHO BUKOPUCTOBYETLCS 38 KOPLAOHOM.

yropax: «OpHi€I0 i3 GOpM PO3PaxyHKIB Y TPAaHCKOPIOHHII
yrozi € akpenutus. 1lle omHUM IHCTPYMEHTOM TrapaHTOBA-
HHUX PO3PaXyHKIB Y TPAaHCKOPIOHHUX YTOZIaX B IHO3eMHUX
I0pUCIUKIIAX € «Escrow Agreement», SIKUiL, BTIM, € TOPOXK-
YUM 32 PO3PAXYHKH 3a JIOTIOMOTOIO aKPEeTUTHBAY.

Craprmit opuct I0® «Criencep i Kaydman», odinpHuK
MIPAaKTHKHU ITOJATKOBOTO IIpaBa, amBoKar AHppii PeyH y
CBOEMY BHCTYII PO3IJIIHYB ITUTAHHS MOATKOBOTO CTPYK-
TYpyBaHHA Ha Iifiroropyomy erami M&A-yromu. «[1pu Bu-
60pi KpaiHu I CTBOPEHHsI XOIMHTY CIilI TPOaHaTi3yBa-
TH TOLUIBHICTb TAKOI'O BUOOPY 3 TOUKHU 30Py OIOIATKYBaH-
Hsl, — HaroJIOCUB BiH. — KpurepisiMu Takoro BH6OPY MaroTh
6yTH HM3bKA CTaBKA IIOJATKY IIPU BUIUIATI IOXOMIB 3 YKpa-
iHM, mibepabHi YU HEOOTSHK/IMBI BUMOTH JIO ITOJATKOBOL
PesUIeHTYPH, HU3bKe OIIONATKYBAHHSI TOXOMIB, OTPUMAHIX
AK IMBIIEH/IN B KPAlHI XOJIIMHTY TOLIO» €3

Karepuna ®OMIHA, «IIpaBoBuit TI>KIeHb»
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«AmocTHI3aisA» JOKYMEHTIB

BinTernep Is1 3aCBiUeHHsT TOKYMEHTIB IIUIIXOM IIPOCTABJIsH-
HS1 Ha HUX aIllOCTIWIST OKPIM OpHriHamy (Kormil) 1 JOKyMeHTa IIpo
OIUIATY BIAIIOBITHUX OCIYT 260 MiITBEPYKEHHS HASIBHOCTI IIUTHT
HeoOXiiHo mozath 3asBy (popma sarBepi-

>keHa Min’1ocToMm).
Haramaemo, 1110 amocTwib

(«Apostille») - 1re crierianbHuU
LITAMII, SIKMH IIPOCTaBJISETHCS
Ha O(imifHUX JOKyMeHTaXx,
CTBOPEHHUX Ha TepuTopii Y-
paiHu, Ha BUMOTY 0co0H, sKa
ix mipmucama, abo Ipepn siB-
HUKa. TakuM 4MHOM 3acBil-

qyeThCs NIICHICTD IINNCY, POJb, Y AKII BUCTyIIaIa 0coda,
sIKa MigHcana TOKYMEHT, I aBTeHTHYHICTD BiIOUTKY IeYaTKU
a6o 1ITaMIa, AKi 3aCBIAIYIOTh TOKYMEHT.

HoBoBaenents nepen6adete B Hakasi Mim octy «[1po BHeceH-
Hs 3MiH 10 Hakady MiHicTepcTBa rocTuIil YKpainu Bix 11 Bepec-
Hs1 2007 p. Ne 757/5 «ITpo opraHisaiiito po60TH 3 MUTaHb IIPOCTAB-
JISTHHSI aiOCTWIS Ha OILIHNIX TOKyMeHTaX, IPU3HAYeHUX UL
BUKOPUCTAaHHS Ha TepUTOpil IHIINX mep>kaB» Bim 10 BepecHs
2008 p. Ne 1536/5, siknit HaOpaB YMHHOCTI 3 22 BepecHs 2008 p.§)

Yucmenni sMiHH

Mumnynoro TiKHA BepxoBHa Payia mpuitHsaIa HUSKY 3aKOHIB,
AKUMU BPETYIIOBaja AesKi MUTaHHS.

IIpo knuzo6udanus

[Ipuitasaruit mapaamentoM 3Y «IIpo BHeceHHS 3MiH 1O nesi-
KUX 3aKOHIB YKpaiHHM, AKi CTOCYIOTbCS JIep’KaBHOI IiITPUMKHU
KHUTOBHIABHHYOI CIpaBU B YKpaiHi» IIPONOBXye m0 1 ciuHs
2015 p. miro nTEr HA ONOJATKYBAHHS BBi3HUM MuTOM, I1]IB i 110-
IATKOM Ha IPHOYTOK UL BUIABHUIITB, BULABHIIHMX OPraHisallii
i mignpuemMcts nosirpacdii. BifmoBinHO 10 YMHHOTO 3aKOHOAB-
CTBa TaKi MOJATKOBI MIBTH Hif0Th 10 1 ciunsa 2009 p.

Bunazopoou napanimniiiyam

TopxHymucs mapiamMeHTapi i 3MiH 10 OI0/KeTy KpalH! Ha I10-
TOYHUI PiK. 3akoHOM «[Tpo BHeceHH: 3MiH 10 3aKOHY YKpaiHu
«ITpo eprxaBHuit 6romxer YKpainu Ha 2008 pik Ta IIpo BHeceH-
HST 3MiH /IO IeSIKMX 3aKOHOMIABYMX AKTIiB Y KPalHU» Iepen6adaeTn-
cs 3a0e3MeYUTH BUIUIATH IINBUIIEHUX 3TiTHO 3 IIOCTAHOBOIO
KMY «ITpo 3a0X04eHHS CIOPTCMEHIB-IHBAI/IB Ta IX TPeHepPiB»
BUHAropoj yeMItionam i mpusepam itHix XXI [TapamimmificbKux
irop Ta ixHiM TpeHepam. BinmosinHo 1o 3aKoHY 3 i€ METOIO 3
Iep>KaBHOTO OIOIDKETY IOHAaTKOBO BUAUIATE 38 757,9 THUC. IPH.

Manuii ma eenuxuii

3akoHOaBYNM aKTOM «[Tpo BHECEHHS 3MiH [0 JIesSIKUX 3aKOHIB
YKpaiH¥ 3 IMTaHb Pery/II0BaHHA MiIPUEMHHIIBKOL Ai/IBHOCTI»
HapozHi 06paH1i BHecu 3Minu 10 3Y «IIpo mepyxaBHy minTpuM-
Ky Majioro mignpueMHunTsa» i 1o I'K Ykpainu mist yrouHeHHs
KPHUTepiiB BifIHECEHHS IOPUIMIHOI 0COOH 10 CY6’€KTIB Masoro
MITTPUEMHHIITBA, CEPEIHBOTO A00 BETMKOTO MiAMIPHEMCTBA. 30K-
pema, mepenbatieHo, o MAIPHEMCTBA (3aIeKHO Bifl KUTBKOCTI
IIPALIOIOYNX 1 00CATY BaJIOBOTO OXOJY Bif peatisariii IIpomyKiil
3a PiK) MOYXyTb OYTH BiIHECeHI 10 Ma/IUX MAIIPUEMCTB, CEPEIHIX
a60 Be/IMKHUX MAIPUEMCTB. BinmoBinHo 1o 3aKoHy MagiuMu BU3-
HAIOThCS MIATIPHEMCTBA, Y SKHX CepeIHbOOOJIKOBA KUIbKICTh
IIPALIIOIOYMX 34 3BITHMII piK He nepesuiiye 50 oci6, a 06csr Bao-
BOTO JJOXOZLy Bifi peasisauil nmpomykuii — 70 MyH rpH. J1o BeIMKUX
BiJHECEHO MIMPUEMCTBA, Y SIKHX CEPeqHbOOOTIKOBA KUTBKICTh
IIPALIIOIOYMX 3a 3BITHUII PiK IepeBuiiye 250 0ci6, a 06csT BaIoBO-
TO I0XOMy Bi peamisanii mpoaykiii — 100 MyH rpH.

IIpo euxonasue nposaodicenms

YxsamBim 3Y «[Ipo BHeceHHsI 3MiH 1O JesSKHUX 3aKOHIB YK-
paiam» (1110710 HeTOMYIIeHHsI 3aXOIUTeHHsI MiAIPUEMCTB, YCTaHOB,
oprauisariiit), BP me-tope 3a6opoHmIa TPUBATHUM MiAIPHU-
€MCTBaM OpaTH y4acTb Y IPOLieci BUKOHAHHS PillleHb Cymy (BUKO-
HaBYOMY IPOBAIKEHHi ). 3aKOHOIABYMM aKTOM BHOCATBCA 3MIHI
1o ct.5 3Y «[Ipo BUKOHaBYe IIPOBAIKEHHS», BINIIOBIIHO 10 SIKHUX
1A BUKOHAHHA CYJOBUX pillleHb (yXBajT) Ipo 3MiHy OpTaHiB yII-
PaBJIHHA ¥ TIOCAIOBHUX OCI6 MiIIIPUEMCTB, YCTAHOB, OpraHisalliit
HE3QIe)KHO Bifi POPMH BIACHOCTI MOYKYTb 3aIy9IaTHCS BUKTIOUHO
IIpalliBHUKY OPTaHiB BHYTPILIHIX CIpaB. SATy4eHHs XK 0 BUKO-
HaHHS TaKUX PillleHb IHINNX OCi6 He NOITyCKAa€ThCs. 3MIHAMU [0
3V «IIpo miniriio» mepenbdadaeTbest 060B’ 130K MUTLl HagaBaTH
TOIIOMOTY Iep>KaBHOMY BHKOHABIIIO IIPU ITPOBEIEHHI BUKOHAB-
YYX [Iii1 y BCTAHOB/ICHUX 3aKOHOZIABCTBOM Y KPAlHU BUITaIKaX €3





